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Conclusiones:

✔ El USDA continúa sin asumir las pérdidas en Sudamérica. Mantiene 155 mill/ton para
la soja en Brasil cuando las fuentes oficiales la ubican en 149 mill/ton y los privados en
alrededor de 140/mill/ton

✔ En ese contexto siguen demoradas las ventas en los países sudamericanos, con los
consecuentes problemas de logística.

✔ Este informe confirma la tendencia bajista del mercado. A pesar de ello, la demanda
mundial se sigue estimando en niveles récord – aunque en China se proyectan mill/ton
de soja está comprando menos relativamente que el año pasado en USA– que lleva a
bajas relaciones de stock/consumo.

✔ Las primeras estimaciones hablan de un ciclo 2024/25 con incremento de producción
mundial aunque con demandas sostenidas (Trigo). No obstante las posiciones cercanas
cayeron fuertemente por efectos de la presión del Mar Negro.

✔ El dólar sigue firme y conspira contra los precios de los commodities. Operadores
expectantes ante la posibilidad de recortes en la tasa de interés de USA.



¡Muchas gracias!


